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	НАЦИОНАЛНО ЗАКОНОДАТЕЛСТВО


	СТЕПЕН НА СЪОТВЕТСТВИЕ

КОМЕНТАРИ


	Текст на разпоредбата


	ЗИД на Закона за пазарите на финансовите инструменти
ЗИД на Закона за кредитните институции (ще включат текстовете по тази директива в хода на транспонирането на CRD VI) 
НИД на Наредба 50 на КФН

НИД на Наредба 7 на БНБ 

	Анализ на степента на съответствие и коментари:

а) пълно;

б) частично; конкретизация на българския акт, с който ще се въведе съответното изискване, включително дата/срок; коментар на причините за невъвеждане или частично въвеждане на разпоредбите;

в) не подлежи на въвеждане; коментар;

г) Република България не се възползва от предложената опция; коментар;

д) подлежи на въвеждане в определения срок.



	Член 1

Изменения на Директива 2009/65/ЕO
Директива 2009/65/ЕО се изменя, както следва:

1) В член 2, параграф 1 се добавя следната буква:
„ф)„централен контрагент“ или „ЦК“ означава ЦК по смисъла на член 2, точка 1 от Регламент (ЕС) № 648/2012 на Европейския парламент и на Съвета
	ПЗР ЗИД ЗПФИ

§ 66. В Закона за дейността на колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране (обн., ДВ, бр. 77 от 2011 г.; изм., бр. 21 от 2012 г., бр. 109 от 2013 г., бр. 27 от 2014 г., бр. 22 и 34 от 2015 г., бр. 42, 76 и 95 от 2016 г., бр. 62, 95 и 103 от 2017 г., бр. 15, 20, 24, 27 и 77 от 2018 г., бр. 83, 94 и 102 от 2019 г., бр. 26, 28 и 64 от 2020 г., бр. 12 и 21 от 2021 г., бр. 16, 25 и 51 от 2022 г., бр. 65, 84, 85 и 106 от 2023 г. и бр. 70 и 79 от 2024 г.) се правят следните изменения и допълнения:

2. В допълнителните разпоредби:

а) в § 1 се създава т. 43:

„43. „централен контрагент“ или „ЦК“ е централен контрагент по смисъла на чл. 2, т. 1 от Регламент (ЕС) № 648/2012.“
	Пълно

	2) Член 52 се изменя, както следва:
a)в параграф 1, втора алинея уводният текст се заменя със следното:

„Рисковата експозиция към контрагент на ПКИПЦК по сделка с деривати, която не е преминала през централен клиринг при лицензиран в съответствие с член 14 от Регламент (ЕС) № 648/2012 или признат в съответствие с член 25 от същия регламент ЦК, не надвишава:“
	§ 66. В Закона за дейността на колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране:

1. В чл. 45:

а) в ал. 3 в текста преди т. 1 думите „извънборсово търгувани“ се заличават, а след думите „финансови инструменти“ се поставя запетая, добавя се „лицензиран съгласно чл. 14 от Регламент (ЕС) № 648/2012 на Европейския парламент и на Съвета от 4 юли 2012 година относно извънборсовите деривати, централните контрагенти и регистрите на транзакции (ОВ, L 173/84 от 12 юни 2014 г.), наричан по-нататък „Регламент (ЕС) № 648/2012“, централен контрагент или чрез централен контрагент, признат съгласно чл. 25 от същия регламент“ и се поставя запетая;


	Пълно

	б) параграф 2 се изменя, както следва:
i)първа алинея се заменя със следното:„Държавите членки могат да завишат ограничението от 5 %, предвидено в параграф 1, първа алинея, най-много до 10 %. Ако направят това обаче, общата стойност на прехвърлимите ценни книжа и на инструментите на паричния пазар, които ПКИПЦК държи при емитентите, във всеки от които е инвестирало над 5 % от активите си, не трябва да надхвърля 40 % от стойността на активите му. Това ограничение не се прилага за депозитите в подлежащи на пруденциален надзор финансови институции, нито за сделките с деривати с тези институции.“
	§ 66. В Закона за дейността на колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране 
1. В чл. 45:

б) в ал. 4 думите „извънборсово търгувани“ се заличават 
	Пълно

	ii) във втора алинея буква в) се заменя със следното:
„в)експозиции по предприети с този субект сделки с деривати, които не преминават през централен клиринг при лицензиран в съответствие с член 14 от Регламент (ЕС) № 648/2012 или признат в съответствие с член 25 от същия регламент ЦК.“
	§ 66. В Закона за дейността на колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране 
1. В чл. 45:

в) в ал. 5 думите „извънборсово търгувани“ се заличават, а след думите „финансови инструменти“ се поставя запетая и се добавя „които не са преминали централен клиринг чрез лицензиран съгласно чл. 14 от Регламент (ЕС) № 648/2012 или чрез централен контрагент, признат съгласно чл. 25 от същия регламент“.
	Пълно

	Член 2

Изменения на Директива 2013/36/ЕС

Директива 2013/36/ЕС се изменя, както следва:
1) В член 74, параграф 1 буква б) се заменя със следното:
„б) ефективни процеси за установяване, управление, наблюдение и докладване на рисковете, включително краткосрочни, средносрочни и дългосрочни ЕСУ рискове и произтичащия от експозициите към централни контрагенти риск от концентрация, на които са — или могат да бъдат — изложени, като се вземат предвид условията, установени по член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012 на Европейския парламент и на Съвета
	ЗКИ 

…………….

ЗИД ЗПФИ

§ 13. В чл. 65 се правят следните изменения и допълнения:

3. В т. 12 след думите „на рисковете“ се добавя „включително произтичащи от експозициите към централни контрагенти риск от концентрация“, а думите „както и рисковете, които той поражда или би могъл да породи“ се заменят със „за други субекти, като се вземат предвид условията, установени в чл. 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012“.
	Частично

Коментар:

Следва да се допълни ЗКИ

	2)В член 76, параграф 2 се добавя следната алинея:

„Държавите членки задължават ръководния орган да изготви специални планове и количествено измерими цели в съответствие с изискванията, установени в член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012, с цел да може да наблюдава и управлява риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, предлагащи услуги от съществено системно значение за Съюза или за една или повече от неговите държави членки.“
	Наредба №7 на БНБ

Наредба № 50 на КФН

В чл. 74 досегашния текст става ал. 1 и се създава ал. 2:

(2) Инвестиционният посредник разработва, приема и прилага специални планове и количествено измерими цели съгласно член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012, с цел наблюдение и управление на риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, предлагащи услуги от съществено системно значение за Съюза или за една или повече от държавите членки.

	Частично (наредба на БНБ и КФН)

	3)В член 81 се добавя следният параграф:

„Компетентните органи оценяват и наблюдават начина, по който институциите управляват риска от концентрация, произтичащ от експозиции към централни контрагенти, включително изготвените в изпълнение на член 76, параграф 2, пета алинея от настоящата директива планове, а също така и постигнатия от тях напредък по съобразяване на моделите си на стопанска дейност с изискванията, установени в член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012.“
	Наредба №7 на БНБ

…………..

ЗПФИ

Чл. 66. (1) Комисията за финансов надзор извършва преглед на правилата, стратегиите, процесите и механизмите, въведени от инвестиционния посредник съгласно този закон, Регламент (ЕС) 2019/2033 или Регламент (ЕС) № 575/2013, Регламент (ЕС) № 600/2014, Регламент (ЕС) № 596/2014 и актовете по прилагането им, като прилага принципа на пропорционалност и отчита критериите за надзорен преглед и оценка и оценява рисковете, на които е изложена или предизвиква дейността на инвестиционния посредник. Редът, начинът, обхватът и критериите за извършване на прегледа и оценката се определят с наредба.
Наредба № 50 на КФН
В Наредба № 50 се създава чл. 107а:

Чл. 107а. При прегледа и оценката по чл. 103 се оценяват и наблюдават начина, по който инвестиционният посредник управляват риска от концентрация, произтичащ от експозиции към централни контрагенти, включително разработените, приети и прилагани специални планове, както и постигнатите от инвестиционния посредник резултати относно адаптиране на моделите си на стопанска дейност с изискванията по член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012.
	Частично (наредба на БНБ и КФН)

	4)В член 100 се добавя следният параграф:

„5.   ЕБО, в сътрудничество с ЕОЦКП, изготвя в съответствие с член 16 от Регламент (ЕС) № 1093/2010 насоки с цел определяне на съгласувана методика за включване на риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, в провежданите надзорни стрес тестове.

До 25 юни 2026 г. ЕБО изготвя насоките, посочени в първа алинея от настоящия параграф.“
	
	Не подлежи на въвеждане

Коментар: Въвежда задължения за ЕБО и ЕОЦКП

	5)В член 104, параграф 1 се добавя следната буква:
„о)да изискат от дадена институция, когато компетентният орган счита, че е налице прекомерен риск от концентрация, произтичащ от експозициите към централен контрагент, да намали експозициите си към този централен контрагент или да преразпредели експозициите по клиринговите си сметки в съответствие с член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012.“
	ЗКИ 

…………….

ЗИД ЗПФИ

§ 48. В чл. 276 се правят следните изменения и допълнения:

г) създава се т. 28:

28. да изиска от инвестиционен посредник да намали експозициите си към даден централен контрагент или, в случай на прекомерен риск от концентрация, произтичащ от експозиции към този централен контрагент, да изиска от инвестиционен посредник да преразпредели експозициите по клиринговите си сметки в съответствие с чл. 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012.“
	Частично

Относно ЗКИ

	Член 3

Изменения на Директива (ЕС) 2019/2034

Директива (ЕС) 2019/2034 се изменя, както следва:
1) В член 3, параграф 1 се добавят следните точки:
„(34)„централен контрагент“ или „ЦК“ означава ЦК съгласно определението в член 2, точка 1 от Регламент (ЕС) № 648/2012 на Европейския парламент и на Съвета
(35) „квалифициран централен контрагент“ или „КЦК“ означава „квалифициран централен контрагент“ или „КЦК“ съгласно определението в член 4, параграф 1, точка 88 от Регламент (ЕС) № 575/2013.
	ЗПФИ 

40. "Централен контрагент" (ЦК) е централен контрагент по смисъла на чл. 2, т. 1 от Регламент (ЕС) № 648/2012.

ЗИД ЗПФИ

§ 60. В допълнителните разпоредби се правят следните изменения и допълнения:

1. В § 1:

108. „квалифициран централен контрагент“ или „КЦК“ e понятие по смисъла на член 4, параграф 1, точка 88 от Регламент (ЕС) № 575/2013.“
	Пълно

	2) В член 26, параграф 1 буква б) се заменя със следното:
„б) ефективни процеси за установяване, управление, наблюдение и докладване на рисковете, включително на произтичащия от експозициите им към централни контрагенти риск от концентрация, на които са — или могат да бъдат — изложени инвестиционните посредници или които те пораждат за други субекти, като се вземат предвид условията, установени в член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012;“.

	ЗИД ЗПФИ

§ 13. В чл. 65 се правят следните изменения и допълнения:
3. В т. 12 след думите „на рисковете“ се добавя „включително произтичащи от експозициите към централни контрагенти риск от концентрация“, а думите „както и рисковете, които той поражда или би могъл да породи“ се заменят със „за други субекти, като се вземат предвид условията, установени в чл. 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012“.
§ 14. Създава се чл. 65а:
(5) Инвестиционните посредници по чл. 9а, ал. 2 в системи и механизми за установяване, управление, наблюдение, оценка и докладване на рисковете отчитат дългосрочни екологични, социални и управленски рискове.“
	Пълно

	3)
Член 29, параграф 1 се изменя, както следва:
a)добавя се следната буква:
„д) съществените източници и последици от риска от концентрация, произтичащ от експозициите им към централни контрагенти, и всяко съществено въздействие върху собствените средства.“
	Наредба № 50 на КФН

В чл. 18, ал. 1 се създава т. 5:

5. съществените източници и ефекти от риска от концентрация, произтичащ от експозициите на инвестиционния посредник към централни контрагенти, и всяко съществено въздействие върху собствения капитал.
	Пълно



	б)след пета алинея се вмъква следната алинея:

„За целите на първа алинея, буква д) държавите членки задължават ръководния орган да изготви специални планове и количествено измерими цели в съответствие с изискванията, установени в член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012, с цел да може да наблюдава и управлява риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, предлагащи услуги от съществено системно значение за Съюза или за една или повече от неговите държави членки.“
	Наредба № 50 на КФН

В чл. 18 се създава ал. 5:

(5) За целите на ал. 1, т. 5, управителния орган изготвя специални планове и количествено измерими цели съгласно член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012, с цел наблюдение и управление на риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, предлагащи услуги от съществено системно значение за Съюза или за една или повече от държавите членки.


	Пълно



	4) В член 36, параграф 1 се добавя следната алинея:

„За целите на първа алинея, буква а) компетентните органи оценяват и наблюдават начина, по който инвестиционните посредници управляват риска от концентрация, произтичащ от експозициите им към централни контрагенти, включително изготвените в изпълнение на член 29, параграф 1 от настоящата директива планове, а също така и постигнатия от тях напредък по съобразяване на моделите си на стопанска дейност с изискванията, установени в член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012.
	Чл. 66. (1) Комисията за финансов надзор извършва преглед на правилата, стратегиите, процесите и механизмите, въведени от инвестиционния посредник съгласно този закон, Регламент (ЕС) 2019/2033 или Регламент (ЕС) № 575/2013, Регламент (ЕС) № 600/2014, Регламент (ЕС) № 596/2014 и актовете по прилагането им, като прилага принципа на пропорционалност и отчита критериите за надзорен преглед и оценка и оценява рисковете, на които е изложена или предизвиква дейността на инвестиционния посредник. Редът, начинът, обхватът и критериите за извършване на прегледа и оценката се определят с наредба.
Наредба № 50 на КФН
Чл. 33. (1) Комисията извършва прегледа и оценката по чл. 66 от ЗПФИ на правилата, стратегиите, процесите и механизмите, въведени от инвестиционните посредници, с цел дали осигуряват добро управление и покритие на техните рискове, както и проверка спазване на изискванията на ЗПФИ, Регламент (ЕС) 2019/2033 и актовете по прилагането им.

(2) При извършване на прегледа и оценката по чл. 66 от ЗПФИ се вземат предвид размерът, рисковият профил и моделът на стопанска дейност на инвестиционния посредник.

(3) При извършване на прегледа и оценката по чл. 66 от ЗПФИ се оценяват най-малко следните елементи, доколкото е целесъобразно и приложимо:
1. рисковете, посочени в чл. 18 – 21;
	Пълно

Коментар:

В чл. 66 ЗПФИ е делегацията за Наредба 50, в която в чл. 18 се изменя.

Не се налага допълнително изменение в Наредба 50, тъй като има препратка в действащия чл. 33, ал. 3, т. 1 от нея към чл. 18, който се изменя сега.

	5)Член 39, параграф 2 се изменя, както следва:
a)уводният текст се заменя със следното:

„За целите на член 29, член 36, член 37, параграф 3 и член 38 от настоящата директива и за целите на прилагането на Регламент (ЕС) 2019/2033 компетентните органи разполагат най-малко със следните правомощия:“
б)добавя се следната буква:

„н)да изискат от инвестиционните посредници да намалят експозициите си към даден централен контрагент или да преразпределят експозициите по клиринговите си сметки в съответствие с член 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012, ако сметнат, че е налице прекомерен риск от концентрация, произтичащ от експозиции към този централен контрагент.“.
	ЗИД ЗПФИ

§ 48. В чл. 276 се правят следните изменения и допълнения:

г) създава се т. 28:

28. да изиска от инвестиционен посредник да намали експозициите си към даден централен контрагент или, в случай на прекомерен риск от концентрация, произтичащ от експозиции към този централен контрагент, да изиска от инвестиционен посредник да преразпредели експозициите по клиринговите си сметки в съответствие с чл. 7а от Регламент (ЕС) № 648/2012.“
	Пълно

	Член 4

Транспониране
1.   Държавите членки въвеждат в сила законовите, подзаконовите и административните разпоредби, необходими, за да се съобразят с настоящата директива, най-късно до 25 юни 2026 г. Те незабавно информират Комисията за това.
Когато държавите членки приемат тези разпоредби, в тях се съдържа позоваване на настоящата директива или то се извършва при официалното им публикуване. Условията и редът на позоваване се определят от държавите членки.
2.   Държавите членки съобщават на Комисията текста на основните разпоредби от националното законодателство, които те приемат в областта, уредена с настоящата директива.


	ЗИД ЗПФИ

§ 60. В допълнителните разпоредби се правят следните изменения и допълнения:

2. В § 2:

а) в ал. 1 се създават се т. 11 и 12:

„11. Директива (ЕС) 2024/790 на Европейския парламент и на Съвета от 28 февруари 2024 година за изменение на Директива 2014/65/ЕС относно пазарите на финансови инструменти (ОВ, L 2024/790 от 8 март 2024 г.).
12. Директива (ЕС) 2024/2994 на Европейския парламент и на Съвета от 27 ноември 2024 година за изменение на директиви 2009/65/ЕО, 2013/36/ЕС и (ЕС) 2019/2034 по отношение на третирането на риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, и на риска от контрагента при сделките с деривати, преминаващи централен клиринг (ОВ, L 2024/2994 от 4 декември 2024 г.).“
§ 66. В Закона за дейността на колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране
2. В допълнителните разпоредби:

б) в § 2 се създава т. 9:

„9. Директива (ЕС) 2024/2994 на Европейския парламент и на Съвета от 27 ноември 2024 година за изменение на директиви 2009/65/ЕО, 2013/36/ЕС и (ЕС) 2019/2034 по отношение на третирането на риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, и на риска от контрагента при сделките с деривати, преминаващи централен клиринг (ОВ, L 2024/2994 от 4 декември 2024 г.).“

Наредба 50
В ДР на Н-50 в § 2, ал. 1 се създава т. 4:

4. „Директива (ЕС) 2024/2994 на Европейския парламент и на Съвета от 27 ноември 2024 година за изменение на директиви 2009/65/ЕО, 2013/36/ЕС и (ЕС) 2019/2034 по отношение на третирането на риска от концентрация, произтичащ от експозициите към централни контрагенти, и на риска от контрагента при сделките с деривати, преминаващи централен клиринг (ОВ, L 2024/2994 от 4 декември 2024 г.).“

§ 71. Параграф 3, т. 1, буква „б“, § 16 - 18, § 19, т. 2, § 21 - 32, § 54, т. 1, букви „а“ и  „в“ - „е“ влизат в сила на 29 септември 2025 г., § 33 – 40, 63, 68 и § 69, т. 4 влизат в сила на 17 януари 2026 г., § 13, т. 3, § 48, т. 1, буква „г“, § 60, т. 1, буква „б“ и т. 2, буква „а“ относно т. 12 и § 66, т. 1 и т. 2, букви „а“ и „б“  влизат в сила на 25 юни 2026 г. и § 69, т. 8 относно чл. 222в, ал. 4 - 6 влиза в сила на 10 юли 2026 г.
	Частично (Относно ЗКИ  и наредбата на БНБ и КФН)

	Член 5

Влизане в сила
Настоящата директива влиза в сила на двадесетия ден след публикуването ѝ в Официален вестник на Европейския съюз.
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